Консолидиран доклад

за дейността на „Индустриален капитал-холдинг” АД
през първото тримесечие 2013 година
Описание на дейността 

Индустриален капитал-холдинг АД е регистриран по ф.д. № Ф.Д  13060/1996 по описа на Софийски градски съд; Булстат 121619055, без срок на съществуване. Дружеството не е регистрирано по Закона за ДДС. Индустриален капитал-холдинг АД е правоприемник на ПФ „Индустриален капитал” АД.

Седалището и адресът на управление са в град София, район “Оборище”, ул. “Бачо Киро” № 8; телефон/факс: +359 2 980-26-48; +359 2 980-34-38 Факс: +359 2 986- 92-65, e-mail: office@hika-bg.com, електронна страница в интернет: www.hika-bg.com
Публичност: Публично дружество регистрирано от Комисията за финансов надзор

Търговия на акции: Българска фондова борса – София, Неофициален пазар 

Капиталът на Индустриален капитал-холдинг АД е в размер на 15 551 960 лева, поименни без налични акции с право на глас, всяка от които с номинална стойност 1 лв.

Органите на управление на дружеството са Общото събрание на акционерите и Съвета на директорите. Съвета на директорите се състои от следните членове:
Милко Ангелов Ангелов– управляващ;

Димитър Богомилов Тановски– управляващ;

Иван Делчев Делчев - член на колективен орган на управление;

Цоко Цолов Савов - член на колективен орган на управление;

Ваня Атанасова Божинова - Иванова - член на колективен орган на управление;

Георги Василев Бочев - член на колективен орган на управление.

Живко Петров Арнаудов - член на колективен орган на управление

Предметът на дейност на Индустриален капитал-холдинг АД е: Придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото акционерно дружество участва; финансиране на дружества, в които участва холдинговото дружество; собствена производствена и търговска дейност
Притежателите на акции от капиталът на „Индустриален  Капитал Холдинг” АД, са както следва:

	Акционери
	Брой акции
	%

	Индустриален кредит България ООД
	юридическо лице
	2 853
	18,34

	ЗАИ АД
	юридическо лице
	1 589
	10,22

	ЕМКА АД
	юридическо лице
	1 589
	10,22

	ЗУПФ АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ
	юридическо лице
	1 026
	6,59

	Други юридически лица / 39/
	юридически лица
	1 761
	11,32

	Индивидуални акционери / 27 247 /
	физически лица
	6 734
	43,31

	 
	Общо:
	15 552
	100,00


Данни за лицата, които притежават пряко или непряко най-малко 5% от гласовете в общото събрание към края на първото тримесечие на 2013 година. Няма промени в притежаваните от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период:

	 
	Акционери
	Лично притежавани акции към 31.03.2013 г.
	%

	1
	Индустриален кредит България ООД
	юридическо лице
	2 852 800
	18,34

	2
	ЗАИ АД
	юридическо лице
	1 589 728
	10,22

	3
	ЕМКА АД
	юридическо лице
	1 588 600
	10,21

	4
	ЗУПФ АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ
	юридическо лице
	1025  492
	6,59

	5
	Он Хотер Ишай
	физическо лице
	859 200
	5,52

	6
	Други юридически лица /39 ю. лица/
	юридическо лице
	1 761 221
	11,32

	7
	Индивидуални акционери /27 246 ф. лица/
	физически лица
	5 874 919
	37,80

	 
	ОБЩО
	 
	15 551 960
	100,00


Списък на дъщерните предприятия, участващи в консолидираният отчет:
	
	Предприятие
	Закупени акции

	 
	Име
	Общ брой акции по рег. капитал (хил.) 
	Номин. стойност на 1 акция /лв/
	Брой акции (дялове в хил.)
	% от общия капитал
	Статут

	1
	СИЛОМА АД
	2 334 
	1,00
	2 149
	92,07
	Дъщерно

	2
	РУБОЛТ АД
	116
	1,00
	58
	50,10
	Дъщерно


Списък на асоциираните  предприятия, участващи в консолидираният отчет:
	
	Предприятие
	Закупени акции

	 
	Име
	Общ брой акции по рег. капитал (хил.) 
	Номин. стойност на 1 акция /лв/
	Брой акции (дялове в хил.)
	% от общия капитал
	Статут

	1
	М + С ХИДРАВЛИК АД
	13 018
	1,00
	2 912 
	22,37
	асоциирано

	2
	ЗАИ АД
	4 562
	1,00
	2 154
	47,22
	асоциирано

	3
	ЕМКА АД
	21 506
	1,00
	7 187
	33,42
	асоциирано


Приходите на дружествата, в които емитентът има дялово участие се формират от производствена и търговска дейност и продажба на стоки, а на емитента се формират само под формата на приходи от дивиденти и приходи от лихви по предоставени заеми на дружествата от групата. 


1. Преглед  на развитието и резултатите от дейността на дружеството, както и неговото състояние, заедно с описание на основните рискове, пред които е изправено: 


Дружеството продължава да съдейства на отделните предприятия в които има дялово участие, като организира и осъществява непрекъснато преструктуриране на произвежданата гама изделия, съдейства по конкретни инвестиционни програми за внедряване на нови технологии и нови машини. Осъществява се непрекъснат контрол по производството на нови изделия и по разширяване на пазарния дял основно в европейската общност. В предприятията се поддържа качество по европейските стандарти. 


Този подход не е приложен към дружествата “Фурнир” АД, „Оптела – лазерни технологии” АД поради миноритарните участия в тях. Малцинствените участия не позволяват пряко участие в управлението и по тази причина предлаганите програми не се реализират. 


Рискове, които биха могли да влияят на дейността на дружеството са систематичният и несистематичният риск.

Систематичният риск включва: политически риск; риск от изменение на валутния курс; риск от изменение на лихвените равнища; инфлационен риск и данъчен риск. Несистематичният риск e свързан с риска, който се поражда от  конкретната на дейност на дружеството и специфичната  среда на отрасъла, към който емитентът принадлежи. Той включва: секторен /отраслов/ риск и фирмен риск.


При холдингови структури влиянието на систематичният и несистематичният риск може да се отразят в различна степен на някои от дружествата от инвестиционния портфейл на холдинга, а за самия холдинг влиянието им  е минимизирано, особено за несистематичния риск.


2. Всички важни събития, които са настъпили след датата, към която е съставен междинният консолидиран финансов отчет: 

Няма настъпили важни събития.

3. Вероятното бъдещо развитие на дружеството:

Не се очакват резки промени. Дружеството не развива собствена производствена и търговска дейност, не произвежда и не предлага на пазара собствени стоки или услуги. Дейността на дружеството се състои в управление на придобитото акционерно участие, участие в управлението на дъщерните и асоциираните дружества и разпределяне на финансите между тях.


4. Действията в областта на научноизследователската и развойната дейност:

От самото си създаване дружеството няма и не развива развойна дейност.


5. Информация: 


5.1. Броят и номиналната стойност на придобитите и прехвърлените през годината собствени акции, частта от капитала, която те представляват, както и цената, по която е станало придобиването или прехвърлянето: 

През първото тримесечие на 2013 год. дружеството не е придобивало/прехвърляло собствени акции.

5.2. Основанието за придобиванията, извършени през годината: 

Няма придобивания

5.3. Броят и номиналната стойност на притежаваните собствени акции и частта от капитала, която те представляват: 

Дружеството не притежава собствени акции

5.4. Придобитите, притежаваните и прехвърлените от членовете на съвета на директорите през годината акции и облигации на дружеството: 

През периода членовете на съвета на директорите не са придобивали и не са прехвърляли акции на дружеството- Акциите на дружеството, притежавани от членовете на  съвета на директорите са както следва:

	    Име, презиме, фамилия
	Притежавани акции
	

	
	31.03.2013 год
	

	 
	броя
	%

	Иван Делчев Делчев
	125 560
	0,81

	Милко Ангелов Ангелов
	122 536
	0,79

	Димитър Богомилов Тановски
	81 488
	0,52

	Цоко Цолов Савов
	1 200
	0,01

	Ваня Атанасова Божинова-Иванова
	200
	0,00

	Георги Василев Бочев
	200
	0,00

	Живко Петров Арнаудов
	0
	0,00


Дружеството не е издавало облигации.


5.5. Правата на членовете на съветите да придобиват акции и облигации на дружеството: 

Членовете на съвета на директорите имат права равни с правата на всички акционери да придобиват акции на дружеството;


5.6. Участието на членовете на съвета на директорите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети:
ЦОКО ЦОЛОВ САВОВ

Участва в управителните органи на следните дружества:

· Дружество: “РУБОЛТ” АД - гр. Русе

Качество: Член на съвета на директорите и изпълнителен директор

ГЕОРГИ ВАСИЛЕВ БОЧЕВ

Участва в управителните органи на следните дружества:

· Дружество: Синдикалната федерация на съобщенията

Качество: Председател. 

ЖИВКО ПЕТРОВ АРНАУДОВ 
· Не участва в други управителни органи

 ВАНЯ АТАНАСОВА БОЖИНОВА – ИВАНОВА

Работи като адвокат към Софийска адвокатска колегия
· Не участва в управителни органи на други дружества

ДИМИТЪР БОГОМИЛОВ ТАНОВСКИ

Участва в управителните органи на следните дружества:

· Дружество: “МОТОР ДС ИНЖЕНЕРИНГ” АД – гр. София

Качество: член на съвета на директорите

· Дружество: “Профи-Т” ООД, гр. София

Качество: Управител

· Дружество: “ЗАИ” АД, гр. Берковица

Качество: Физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите и изпълнителен директор

· Дружество: “Силома” АД, гр. Силистра

качество: Физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите

· Дружество: “М + С ХИДРАВЛИК” АД, гр. Казанлък

Качество: Физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите

· Дружество: “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД - гр. София

Качество: Управител

· Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД, гр. Берковица

Качество: Физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите и изпълнителен директор

· Дружество: “ЕМКА” АД, гр. Севлиево

качество: Физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите

 

ИВАН ДЕЛЧЕВ ДЕЛЧЕВ

Участва в управителните органи на следните дружества: 

· Дружество: “Силома” АД - гр. Силистра

Качество: Физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите

· Дружество: “ М + С Хидравлик” АД - гр. Казанлък

Качество: : Физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите

· Дружество: “ЗАИ” АД - гр. Берковица, 

Качество: Физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите 

· Дружество: “М + С 97” АД - гр. Казанлък, 

Качество: Член на Съвета на директорите и изпълнителен директор

· Дружество: “Дениде” ООД - гр. София

Качество: Управител 

· Дружество: “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД - гр. София

Качество: Управител 

· Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД - гр. Берковица

Качество: Физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите

· Дружество: “EМКА” АД - гр. Севлиево

Качество: Физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите и изпълнителен директор

МИЛКО АНГЕЛОВ АНГЕЛОВ

Участва в управителните органи на следните дружества:

· Дружество: “МАНГ” ООД, гр. София

качество: Управител

· Дружество: “Силома” АД,

качество: физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо     задълженията му като член на Съвета на директорите и изпълнителен директор

· Дружество: “М + С Хидравлик” АД, гр. Казанлък

Качество: физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като изпълнителен член на Съвета на директорите

· Дружество: “МОТОР ДС ИНЖЕНЕРИНГ” АД – гр. София

Качество: член на Съвета на директорите и изпълнителен директор

· Дружество: “ЗАИ” АД, гр. Берковица

качество: физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на Съвета на директорите

· Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД, гр. Берковица

Качество: Физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите

· Дружество: “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД - гр. София

Качество: Управител

· Дружество: “Индустриален кредит България” ЕООД

Качество: Управител 

· Дружество: „СЕВТОПОЛИС СПОРТ” ООД

Качество: Управител

· Дружество: “ЕМКА” АД - гр. Севлиево

Качество: Физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите

· Дружество: “Премиум виносу” ООД - гр. София
Качество: Управител

5.7. Договорите по чл. 240б ТЗ, сключени през годината:

През първото тримесечие на 2013 г. няма сключени от членовете на съвета на директорите договори по чл. 240б от Търговския закон.


6. Планираната стопанска политика през следващата година, в т.ч. очакваните инвестиции и развитие на персонала, очакваният доход от инвестиции и развитие на дружеството, както и предстоящите сделки от съществено значение за дейността на дружеството: 

Не се предвиждат промени в основните насоки и в стопанската политика на дружеството. Не се предвиждат инвестиции и развитие на персонала.

7. Наличието на клонове на дружеството: 

Дружеството няма клонове

8. Използваните от дружеството финансови инструменти, а когато е съществено за оценяване на активите, пасивите, финансовото състояние и финансовия резултат: 
Дружеството използва стандартните финансови инструменти. 

8.1. Целите и политиката на дружеството по управление на финансовия риск, включително политиката му на хеджиране на всеки основен тип хеджирана позиция, за която се прилага отчитане на хеджирането:

Дружеството не ползва финансови инструменти за хеджиране.

8.2. Експозицията на дружеството по отношение на ценовия, кредитния и ликвидния риск и риска на паричния поток:

Дейността на дружеството на практика не се влияе от ценовия риск, а в дъщерните дружества са взети мерки за прогнозно отчитане на ценовия риск. 


Дружеството няма кредитна експозиция към финансови институции. Настоящата държавна политика задържа нивото на потенциалния кредитен риск в България. Международните рейтингови агенции дават дългосрочен кредитен рейтинг на България в чуждестранна и местна валута.


Характеристиката на оборотния капитал (текущите задължения са основно към персонала и договори за управление) позволява дружеството да поддържа нетния оборотен капитал и своята ликвидност в нормални граници.


9 Балансиран и изчерпателен анализ на развитието и резултатите от дейността на групата, както и на неговото състояние в съответствие с големината и сложността на дейността. Анализът включва финансови, а когато е подходящо - и нефинансови показатели, относими към съответната дейност, включително информация, свързана с околната среда и персонала, до необходимата степен за разбиране на развитието, резултатите от дейността или състоянието на дружеството. Когато е подходящо, прегледът включва препратки към и допълнителни обяснения относно суми, представени в отчета:

Дейността на дружеството се състои в управление на придобитото акционерно участие, участие в управлението на дъщерните дружества и разпределяне на финансите между тях. В приложената справка е показано извлечение от отчета за приходите и разходите с по съществените изменения в статиите формиращи финансовия резултат на дружеството спрямо предходната година.

Преглед на резултатите от дейността на икономическата група на емитента за първото тримесечие на 2013 година. 

Консолидираната брутна печалба преди облагане с данъци (вкл. и малцинственото участие) е в размер на 4 512 хил.лева. Консолидираната печалба след облагане с данъци (вкл. и малцинственото участие) е в размер на 4 185 хил.лева.  

	Показател /хил. лв/
	31.03.2013
	31.03.2012

	Печалба преди облагане с данъци
	4 512
	6 096

	Разходи за данъци
	327
	451

	1.Разходи за текущи корпоративни данъци върху печалбата 
	327
	451

	2. Разход /(икономия) на отсрочени корпоративни данъци върху печалбата  
	 
	

	3. Други
	 
	 

	Печалба след облагане с данъци 
	4 185
	5 645

	в т.ч. за малцинствено участие 
	3 194
	4 309


Нетната печалба на групата (без малцинственото участие) е в размер на 991 хил.лв. За сравнение за същия период на 2012г. групата е отчела печалба от 1 336 хил.лв. или за текущият период е отчетено  намаление на печалбата в размер на 345 хил.лв.

Положителните текущи финансови резултати се дължи основно от дейността на асоциираните предприятия „ЕМКА” АД и „М+С ХИДРАВЛИК” АД. 

За текущият период дружествата от групата са отчели следните оперативни резултати (представените суми са в хил.лв.):

„ЕМКА” АД

За отчетния период, финансовите резултати на дружеството са стабилни, налице е леко понижение на печалбата, спрямо същия период на миналата година. За първото тримесечие на финансовата 2013 г. приходите от продажна на продукция са в размер на  18 594 хил.лв. при 19 574 хил.лв. за същия период на 2012г. Нетната печалба е както следва: за 2013г. 1 454  хил.лв., при резултат за 2012г. печалба в размер на 1 783 хил.лв. или като цяло е отчетено леко намаление на печалбата в размер на 329 хил.лв.

В сравнителна таблица резултатите на дружеството са както следва:









31.03.2013          31.03.2012
	I. Разходи по икономически елементи
	 
	 

	1. Разходи за материали
	15 533
	15 785

	2. Разходи за външни услуги
	581
	620

	3. Разходи за амортизации
	599
	472

	4. Разходи за възнаграждения
	751
	743

	5. Разходи за осигуровки
	127
	123

	6. Други разходи:
	60
	9


	I. Нетни приходи от продажби на:
	 
	 

	1. Продукция
	18 594
	19 574

	2. Стоки
	11
	 

	3. Услуги
	10
	22

	4.  други 
	981
	831


„М+С ХИДРАВЛИК” АД 

За отчетния период, финансовите резултати на дружеството са отбелязали спад спрямо същия период на предходната година. За първото тримесечие на финансовата 2013г. приходите от продажна на продукция са в размер на: 20 917 хил.лв. при 23 794 за същият период на 2012г.. По отношение на отчетените разходи по икономически елементи към 31.03.2013г. и за същия период на миналата година не се наблюдават съществени отклонения. Отбелязва се намаление на разходите за възнаграждения.

Нетната печалба е както следва: за първото тримесечие на 2013г. 2 946 хил.лв, при резултат за същия период на 2012г. – 4 055 хил.лв. или печалбата е намаляла с 1 109 хил.лева. 

В сравнителна таблица резултатите на дружеството са както следва:








        31.03.2013
        31.03.2012

	А. Разходи за дейността
	 
	 
	 

	I. Разходи по икономически елементи
	 
	 
	 

	1. Разходи за материали
	2-1120
	10190
	11104

	2. Разходи за външни услуги 
	2-1130
	1626
	1663

	3. Разходи за амортизации
	2-1160
	1628
	1621

	4. Разходи за възнаграждения
	2-1140
	3908
	4323

	5. Разходи за осигуровки
	2-1150
	890
	927

	6. Балансова стойност на продадени активи (без продукция)
	2-1010
	50
	7

	7. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство
	2-1030
	-565
	-112

	8. Други, в т.ч.: 
	2-1170
	315
	62

	обезценка на активи 
	2-1171
	 
	 

	Провизии
	2-1172
	 
	 

	Общо за група I:
	2-1100
	18 042
	19 595








        31.03.2013
     31.03.2012
	А. Приходи от дейността
	 
	 
	 

	I. Нетни приходи от продажби на:
	 
	 
	 

	1. Продукция
	2-1551
	20 917
	23 794

	2. Стоки
	2-1552
	 
	 

	3. Услуги
	2-1560
	98
	69

	4. Други 
	2-1556
	303
	225

	Общо за група I:
	2-1610
	21 318
	24 088


Като цяло дружествата от групата са отчели  положителни финансови резултати за първото тримесечие на 2013г., като дружествата „Руболт АД”, ИКХ АД и ЗАИ АД приключват първото тримесечие на финансовата 2013г. с отчетена загуба, съответно в размер на  66 хил.лв и 114 хил.лв и „ЗАИ“ АД нетна загуба в размер на 56 хил.лв.. За останалите дружества от групата резултатите са както следва: „Силома“ АД – нетна печалба 21 хил.лв.
РУБОЛТ АД

"РУБОЛТ" АД е един от основните производители на крепежни елементи в България. Фирмата има 70 - годишни традиции в производството на болтове, гайки, винтове, нитове, шпилки и др. в съответствие с БДС, DIN, ISO и ANSI. Изделията се изработват чрез студено-пластична деформация, характеризираща се с точност на параметрите, висока производителност, възможност за изработване на широка гама сложни изделия. Крепежните елементи получени по този метод в сравнение с универсалните методи на стружкоотнемане са в пъти по-евтини. Номенклатурата на фирмата е над 1600 вида скрепителни изделия.

ГАМА НА ПРЕДЛАГАНИТЕ ПРОДУКТИ И УСЛУГИ:
Номенклатурата на основните групи скрепителни изделия обхваща: 

· болтове; винтове; гайки; винтове за дърво; нитове; шпилки; шайби. 

Основните групи изделия от полимербетон и изделия по технология solid surface са: 

· капаци и рингове за кабелни шахти - лек тип; капаци и рингове за улични ревизионни шахти - тежък тип; дренажни канали и решетки ; подпрозоречни первази, плотове и изделия от полимермрамор. 

Услуги: 

· галванично поцинковане на дребни детайли; механични услуги.
Резултати от дейността за първото тримесечие на 2013 година:







31.03.2013
31.03.2012

	2. Разходи за суровини, мат. и ВУ, в т.ч. :
	 
	145
	664

	    а ) суровини и материали
	 
	124
	536

	    б ) външни услуги
	 
	21
	128

	3. Разходи за персонала, в т.ч. :
	 
	87
	347

	    а ) разходи за възнаграждения
	 
	75
	300

	    б ) разходи за осигуровки, в т.ч.:
	 
	12
	47

	     - осигуровки, свързани с пенсии
	 
	8
	32

	4. Разходи за амортизация и обезценка
	 
	24
	99

	    а ) разходи за амортиз. на ДА, в т.ч.:
	 
	24
	99

	   - разходи за амортизация
	 
	24
	99

	5. Други разходи, в т.ч. :
	 
	19
	82

	 а ) балансова ст-ст на продадени активи
	 
	15
	51

	 в ) други
	 
	4
	31

	ОБЩО Разходи за оперативна дейност
	 
	282
	1192








31.03.2013          31.03.2012
	1. Нетни приходи от продажби, в т.ч. :
	 
	211
	934

	а)      Продукция
	 
	196
	867

	б)      Стоки
	 
	7
	38

	в)      Услуги
	 
	8
	29


СИЛОМА АД

Силома АД, основана през 1965 година, е изцяло частна компания. Основен нейн акционер е Индустриален Капитал Холдинг АД.

 Дружеството е специализирана в проектиране, производство, продажба и сервиз на ножовъчни отрезни машини, лентови отрезни машини и системи. Те са класифицирани по следните критерии:

 •ръчни, полуавтоматични и автоматични машини;

•машини за право рязане и рязане под ъгъл;

•хоризонтални отрезни машини с наклоняема рама;

•хоризонтални отрезни машини с паралелно водене на рамата;

•вертикални отрезни машини.

 В зависимост от нуждите на клиента, всички машини могат да бъдат оборудвани с допълнителни принадлежности. Силома АД осигурява т.н. пълен сервизен пакет - изградила е изключително надеждна система за доставка на резервни части, която осигурява обслужване по целия свят на машините във и извън гаранционен срок.
Резултати от дейността за първото тримесечие на 2013 година:









31.03.2013
31.03.2012
	А. Разходи
	 
	 

	1.Намаление на запасите от продукция и незавършено
	 
	 

	  производство
	49
	269

	2.Разходи за суровини, материали и външни услуги, в т.ч.:
	796
	743

	  а/суровини и материали
	623
	570

	  б/външни услуги
	173
	173

	3.Разходи за персонала, в т.ч.
	289
	262

	   а/разходи за възнаграждения
	249
	223

	   б/разходи за осигуровки, в т. ч.
	40
	39

	     -осигуровки, свързани с пенсии
	 
	 

	4.Разходи за амортизации  и обезценка, в т.ч. 
	99
	97

	   а/разходи за амортизация и обезценка на дълготрайни
	 
	 

	материални и нематериални активи, в т.ч.
	99
	97

	    -разходи за амортизация
	99
	97

	    -разходи за обезценка
	 
	 

	   б/разходи за обезценка на текущи /краткотрайни/ активи
	 
	 

	5.Други разходи, в т.ч.
	32
	36

	   а/балансова стойност на продадените активи
	6
	11

	   б/провизии
	 
	 

	Общо разходи за оперативна дейност / 1+2+3+4+5/
	1265
	1407










        
31.03.2013
31.03.2012
	Б.Приходи
	 
	 

	1.Нетни приходи от продажби,  в т.ч.:
	1264
	1391

	   а/продукция
	1221
	1365

	   б/стоки
	 
	 

	   в/услуги 
	43
	26

	2.Увеличение на запасите от продукция  и
	 
	 

	  незавършено производство
	 
	 

	3.Радходи  за придобиване на активи по стопански
	 
	 

	  начин
	 
	 

	4.Други  приходи, в т.ч.:
	23
	17

	   -приходи от финансирания
	6
	 

	Общо приходи от оперативна дейност /1+2+3+4/
	1287
	1408


ЗАИ АД

Заводът за абразивни инструменти ЗАИ АД гр. Берковица е основан през 1962 г.

Заводът произвежда две групи абразивни инструменти:

1.Инструменти с органична свръзка, които биват:

- високоскоростни армирани абразивни дискове за рязане и шлифоване на метални и неметални материали;

-Неармирани, известни под името бакелитови за шлифоване на метални и неметални материали;

2.Инструменти с неорганична свръзка, които биват:

-керамични – за шлифоване на метални и неметални материали;

-магнезиални – за шлифоване на метални и неметални материали;

ЗАИ АД произвежда:

Високоскоростни армирани абразивни дискове за рязане и шлифоване на метал

Високоскоростни армирани абразивни дискове за рязане и шлифоване на неметал

Абразивни дискове скосени еднослойни

Абразивни дискове на керамична свръзка

Специални абразивни инструменти

Шлайфгрифери
Резултати от дейността:

	A. Разходи 
	31.03.2013
	31.03.2012

	І. Разходи за оперативна дейност
	 
	 

	1. Намаление на запасите от продукция и незавършено производство
	 
	 

	2. Разходи за суровини, материали и външни услуги, в т.ч.
	487 
	565 

	а) суровини и материали
	415 
	506 

	б) външни услуги
	72 
	59 

	3. Разходи за персонала, в т.ч.
	148 
	165 

	а) разходи за възнаграждения
	126 
	139 

	б) разходи за осигуровки, в т.ч.
	22 
	26 

	 - осигуровки, свързани с пенсии
	 
	 

	4. Разходи за амортизация и обезценка, в т.ч.
	39 
	44 

	а) разходи за амортизация и обезценка на дълготрайни материални и нематериални активи, в т.ч.
	39 
	44 

	 - разходи за амортизация
	39 
	44 

	 - разходи от обезценка
	 
	 

	б) разходи от обезценка на текущи (краткотрайни) активи
	 
	 

	5. Други разходи, в т.ч.
	11 
	8 

	а) балансова стойност на продадените активи
	6 
	2 

	б) провизии
	 
	 

	Общо разходи за оперативна дейност (1+2+3+4+5)
	685 
	782 


	Б. Приходи
	31.03.2013
	31.03.2012

	I. Нетни приходи от продажби на:
	 
	 

	1. Нетни приходи от продажби, в т.ч.
	583 
	735 

	а) продукция
	558 
	703 

	б) стоки
	12 
	3 

	в) услуги
	13 
	29 


Допълнителна информация за дейността на предприятията от групата може да бъде намерена на следните адреси:

· http://www.ms-hydraulic.com/
· http://www.emka-bg.com/bg/index.html
· http://www.zai-bg.com/
· http://www.siloma-bg.com/
· http://www.rubolt.com/
· http://www.hika-bg.com/
10. Допълнителна информация: 


10.1. Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване на техния дял в приходите от продажби на дружеството като цяло и промените, настъпили през отчетната финансова година: 

Дружеството не развива собствена производствена и търговска дейност, не произвежда  и не предлага на пазара собствени стоки или услуги. Дейността на дружеството се състои в управление на придобитото акционерно участие, участие в управлението на дъщерните дружества и разпределяне на финансите между тях. Дружествата от групата на емитента развиват производствена дейност и продажба на стоки.                                                                                                                             


10.2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен продавач или купувач/потребител, като в случай, че относителният дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите или приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с дружеството: 
Дружеството има за предмет на дейност:


- придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; 


- придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използуване на патенти на дружества, в които холдинговото ДРУЖЕСТВО участва; 


- финансиране на дружества, в които холдинговото ДРУЖЕСТВО участва; 

собствена производствена и търговска дейност.


Дружеството не развива собствена производствена и търговска дейност, не произвежда  и не предлага на пазара собствени стоки или услуги.


Дейността на дружеството се състои в управление на придобитото акционерно участие, участие в управлението на дъщерните дружества и разпределяне на финансите между тях.

„М+С ХИДРАВЛИК” АД 

Резултати от дейността. Основни данни за приходите от продажби (в таблицата по-горе са посочени сумата на приходи в хиляди лева).
Дейността на дружеството, както и в предходни години е експортно ориентирана и около 86% от продажбите са директно за клиенти извън страната, а между 5-10% са за клиенти в страната. 
Рисковете, които биха влияли върху финансовото състояние на дружеството са систематичният и несистематичният риск.

Систематичният риск включва: политически риск; риск от изменение на валутния курс; риск от изменение на лихвените равнища; инфлационен риск и данъчен риск. 

Несистематичният риск e свързан с риска, който се поражда от  конкретната дейност на дружеството и специфичната  среда на отрасъла, към който емитентът принадлежи. Той включва: секторен /отраслов/ риск и фирмен риск
Дружеството оповести следното събитие, настъпило през първо тримесечие на 21.03.2013 г.  -  вписан е нов прокурист на М+С Хидравлик АД - Владимир Валентинов Спасов.
ЕМКА АД

“ЕМКА” АД е акционерно дружество, с предмет на дейност “Производство на емайлирани бобинажни, профилни и изолирани кабели и проводници”.
Дружеството е със седалище и адрес на управление: гр. Севлиево, ул. “Никола Д.Петков” № 30, телефон: 0675/ 32868, факс: 0675/ 32870, електронен адрес emka@nat.bg, web-site: www.emka-bg.com
Основните групи изделия, които формират производствената програма на ЕМКА са:

· изолирани кабели и проводници;

· медни емайлирани проводници;

· профилни медни и алуминиеви проводници с хартиена и стъкловлакнеста изолация;

· ПВХ-гранулат за кабелни изделия.

ЕМКА е единствен производител в страната на медни емайлирани проводници и профилни медни и алуминиеви проводници с хартиена и стъкловлакнеста изолация. Наличието на собствено производство на ПВХ гранули позволява гъвкавост при изпълнение на приетите поръчки.

Приходите от дейността към 31.03.2013 година са разпределени както следва:

От продажба на продукция – общо                                            18 594 х.лева,
- от продажба на продукция вътрешен пазар                     3 031  х.лева
- от продажба на продукция износ                                     15 563 х.лева

Приходи от услуги и стоки




     21  х.лева
Други продажби





   981  х.лева

Финансови приходи 





    14  х.лева.

Към 31.03.2013 дружеството приключва с финансов резултат печалба  в размер на 1 454.лева.

Основни клиенти на дружеството са:
Външен пазар –  това са клиенти от европейската общност, като с пов. от 10% е ЛАПГРУП.

Вътрешен пазар – клиенти са предприятия от електротехническата промишленост в страната.

Фирми с най-голям относителен дял в  приходите от продажби са: ЛАПП КАБЕЛ – Германия, ТКД- Германия и други.

Рискови фактори за дейността

3.1.Систематичният риск включва: политически риск; риск от изменение на валутния курс; риск от изменение на лихвените равнища; инфлационен риск и данъчен риск.
Риск от промяна на валутния курс
Дейността на “ЕМКА” АД Севлиево е изложена на този тип риск, след като основна част от продукцията й се изнася зад граница. Колебанията във валутния курс се отразяват, макар и слабо върху левовата равностойност на приходите от продажби на дружеството в чужбина.
Инфлационен риск.
Инфлацията може пряко да повлияе върху реалната възвращаемост от дадена инвестиция, тъй като при висока инфлация, дори и високи номинални доходи могат да се окажат с отрицателна реална възвращаемост. Системата на валутния борд на този етап свежда до минимум опасността от висока инфлация. При тези обстоятелства влиянието на този фактор върху дружеството е минимизирано. 

Данъчен риск

Промените във фискалната политика оказват влияние върху стойността на активите на емитента, върху размера на финансовия резултат и в крайна сметка върху избора на стратегия за развитие на дружеството. Може да се приеме, че не се очакват съществени промени в данъчната политика на държавата спрямо бизнеса.. 
3.2. Несистематичният риск е свързан с риска, които се поражда от конкретния характер на дейността на дружеството и специфичната среда на отрасъла, към който емитентът принадлежи. Той включва: секторен /отраслов/ риск и фирмен риск.
Секторен риск
Секторният риск за “ЕМКА” АД Севлиево, е свързан с развитието на отрасъл “Електротехническа промишленост” и факторите, влияещи върху състоянието на отрасъла и равнището на конкуренция между предприятията в него.

Отрасъл “Електротехническа промишленост” се характеризира със сложност на производствените технологии и висок темп на технологични промени. В същото това време преструктурирането на българската икономика доведе до забавяне на разходите за технологично обновление. В тази ситуация съществува риск от технологично изоставане на предприятията от отрасъла, в т.число и на “ЕМКА” АД Севлиево, спрямо международната конкуренция. Дружеството е повлияно от общото състояние на отрасъла, но следва амбициозна инвестиционна програма. 
Финансов риск

“ЕМКА” АД Севлиево има дългосрочни задължения - основно задължения по обслужване на банкови кредити, които дружеството обслужва редовно. Краткосрочните задължения на дружеството са задължения по обслужване на овърдрафт в банки,  задължения към доставчици и по предоставени аванси, а краткосрочните вземания са вземания по продажби. Показателите за вземанията и погасяване на задълженията показват добри възможности на дружеството за събиране на вземанията и за посрещане на регулярните текущи задължения.


10.3. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на дружеството:


През първото тримесечие на 2013 год. няма сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на дружеството. 


10.4. Информация относно сделките, сключени между дружеството и свързани лица, през отчетния период, предложения за сключване на такива сделки, както и сделки, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, по които дружеството или негово дъщерно дружество е страна с посочване на стойността на сделките, характера на свързаността и всяка информация, необходима за оценка на въздействието върху финансовото състояние на дружеството:

През отчетния период няма сделки и предложения за сделки, сключени между дружеството и свързани лица, както и сделки, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, по които дружеството или негово дъщерно дружество е страна

10.5. Информация за събития и показатели с необичаен за дружеството характер, имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи и извършени разходи; оценка на влиянието им върху резултатите през текущата година: 

През първото тримесечие на 2013 год. няма събития и показатели с необичаен за дружеството характер, имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи и извършени разходи

10.6. Информация за сделки, водени извънбалансово - характер и бизнес цел, посочване финансовото въздействие на сделките върху дейността, ако рискът и ползите от тези сделки са съществени за дружеството и ако разкриването на тази информация е съществено за оценката на финансовото състояние на дружеството:

Няма съществени сделки, водени извънбалансово. 

„

10.7. Информация за дялови участия на дружеството, за основните му инвестиции в страната и в чужбина (в ценни книжа, финансови инструменти, нематериални активи и недвижими имоти), както и инвестициите в дялови ценни книжа извън неговата икономическа група и източниците/начините на финансиране:

Индустриален капитал-холдинг АД: 

дялови участия за основните инвестиции в страната (в ценни книжа)
	Nо
	Предприятие
	Закупени акции

	 
	Име
	Общ брой акции по рег. капитал
	Номин. стойност на 1 акция /лв/
	Брой акции (дялове)
	% от общия капитал
	статут

	1
	СИЛОМА АД, гр. Силистра
	2 334 163
	1,00
	2 149 225
	92,08
	дъщерно

	2
	ЗАИ АД, гр. Берковица
	4 561 800
	1,00
	2 154 120
	47,22
	асоциирано

	3
	РУБОЛТ АД, гр. Русе
	116 000
	1,00
	58 118
	50,10
	дъщерно

	4
	ЕМКА АД, гр. Севлиево
	21 505 776
	1,00
	7 186 656
	33,42
	асоциирано

	5
	М + С ХИДРАВЛИК АД, гр. Казанлък
	13 018 400
	1,00
	2 912 250
	22,37
	асоциирано 

	6
	ОПТЕЛА АД (ОПТЕЛА-ЛАЗЕРНИ ТЕХНОЛОГИИ  АД) , гр. Пловдив 
	26 272 085
	1,00
	1 516 521
	5,77
	 

	7
	ФУРНИР АД, гр. София
	168 133
	2,00
	12 610
	13,50
	 

	8
	БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ ООД,
 гр. София
	60
	100,00
	5
	8,33
	(дялове)



Дружеството е инвестирало само в акции на български търговски дружества.


Дружеството не е извършвало инвестиции в български ДЦК и в чужбина. 


10.8. Информация относно сключените от дружеството или от негово дъщерно дружество в качеството им на заемополучатели, договори за заем с посочване на условията по тях, включително на крайните срокове за изплащане, както и информация за предоставени гаранции и поемане на задължения:
	Заемополучател
	Заемодател
	Вид на заема
	Сделка за която е отпуснат
	Р-р на заема


	Срок

	"РУБОЛТ" АД
	Индустриален капитал-холдинг" АД
	Оборотен
	Доставка материали
	  60000 лв.
	31.12.13

	"РУБОЛТ" АД
	Автомотор корпорейшън
	дългосрочен
	Лизинг тр. средство
	26542 лв
	24.10.13



10.9. Информация относно сключените от дружеството или от негово дъщерно дружество в качеството им на заемодатели, договори за заем, включително предоставяне на гаранции от всякакъв вид, в това число на свързани лица, с посочване на конкретните условия по тях, включително на крайните срокове за плащане, и целта, за която са били отпуснати: 
	Заемодател
	Заемател
	Вид на заема
	Сделка за която е отпуснат
	Р-р на заема

 
	Срок

	"Индустриален капитал-холдинг" АД
	"ЕМКА" АД
	Оборотен
	Доставка материали
	200000 лв.
	31.12.13

	"Индустриален капитал-холдинг" АД
	"РУБОЛТ" АД
	оборотен
	Доставка материали
	  60000  лв.
	31.12.13

	„Силома” АД
	"РУБОЛТ" АД
	оборотен
	Доставка материали
	35000 USD
	31.10.13



10.10. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия ценни книжа през отчетния период: 

През изтеклия период не е емитирана нова емисия ценни книжа. 

11. Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати, отразени във финансовия отчет за финансовата година, и по-рано публикувани прогнози за тези резултати: 

Няма по-рано публикувани прогнози.

12. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията, евентуалните заплахи и мерки, които дружеството е предприело или предстои да предприеме с оглед отстраняването им: 

Дружеството няма задължения за обслужване.
13. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните промени в структурата на финансиране на тази дейност: 

Не се предвижда реализация на инвестиционни намерения

14. Информация за настъпили промени през отчетния период в основните принципи за управление на дружеството и на неговата икономическа група:

Няма настъпили промени в основните принципи за управление . 


15. Информация за основните характеристики на прилаганите от дружеството в процеса на изготвяне на финансовите отчети система за вътрешен контрол и система за управление на рисковe:

Не се прилага.


16. Информация за промените в съвета на директорите през отчетния период: 

Няма промени в съвета на директорите през отчетния период.

17. Информация за известните на дружеството договорености (включително и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или облигации от настоящи акционери или облигационери: 

Дружеството не притежава информация за договорености (включително и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или облигации от настоящи акционери или облигационери.

18. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на дружеството в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал; ако общата стойност на задълженията или вземанията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство поотделно:

Дружеството няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му.


19. Данни за директора за връзки с инвеститора, включително телефон и адрес за кореспонденция: 

Директор за връзки с инвеститорите: г-н Пламен Димитров Братоев.

Адрес за кореспонденция: „Индустриален капитал-холдинг” АД,

 ул. Бачо Киро” 8, София 1000, тел. (02) 980 26 48, факс (02) 986 92 65,

e-mail: p.bratoev@hika-bg.com 

 Всички акции на дружеството се търгуват свободно на Българска фондова борса – София АД. 

Емитент:




"Индустриален капитал-холдинг" АД


Борсов код:




4i8

ISIN код:




BG1100010989

ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР:


ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР:




/Д.Тановски/




/М.Ангелов/

София, 22 май 2013 год.
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